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Selskabsretlig behandling af kapitalejerlan
SL §§ 210-215

Skattemaessig behandling af kapitalejerlan
LL § 16E

Kontrolpakken
Styrket kontrol pa selskabs- og regnskabsomraderne, herunder flere muligheder for tvangsoplesning

Erhvervsstyrelsens vejledning af 4. november 2019 om pligt til indberetning af ulovlige kapitalejerlan til Hvidvasksekretariatet hos SOIK

Indsatsen pa omradet
Den praktisk handtering af ulovlige kapitalejerlan som led i konkursbehandlingen



Historisk overblik — fleksibilitet eller stramninger?
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Lov nr. 232

m  Forste bestemmelser

Aktie- og
anpartsselskabslovene

Lov nr. 282

®  Forbud mod

Selskabsloven

= Forbud opretholdt

PERSONLIGT ENGAGEMENT

Lov nr. 1547

® Betinget lovliggerelse

2016

om kapitalejerlan ® Betinget lovliggorelse kapitalejerlan
" Delvist forbud (kun = Betryggende
ikke-bgrsnoterede sikkerhed + krav til
aktieselskaber) selskabskapital
+ . —
Skatteretligt Y 2012

Ingen skatteretlig regulering

LL§16E

® Haevning uden
tilbagebetalingspligt

®  Skat som udbytte/lon



Den selskabsretlige behandling — SL §§ 210-215 BRUUN &HJEJLE
Senest eendret ved L 2016 1547 — betinget lovliggerelse, de facto forbud?
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Baggrund

= Gode rammevilkar for etablering og drift af selskaber i Danmark kraever
oget fleksibilitet for virksomheder

®  Hensyn til kreditorer m.fl. kan varetages pa mindre indgribende made

= Bringe danske regler pa linje med regler i sammenlignelige lande



Den selskabsretlige behandling — SL §§ 210-215
Senest eendret ved L 2016 1547 — betinget lovliggerelse, de facto forbud?

SL §§ 210-215 — et de facto forbud mod kapitalejerlan

Hovedregel og undtagelser

SL § 210: Et kapitalejerlan er lovligt, hvis visse betingelser
opfyldt:

=  E@konomisk bistand skal kunne rummes inden for
selskabets frie reserver

= Lanet skal ydes pa seedvanlige markedsvilkar

= Beslutning skal treeffes af GF eller efter bemyndigelse fra
GF

= Beslutning kan forst treeffes efter afleeggelse af forste
arsrapport

Bestemmelsen skal, uanset formuleringen, fortsat laeses
som et forbud, medmindre betingelserne er opfyldt

SL §§ 211-214: Undtagelser, hvorefter et kapitalejerlan kan
veere lovligt, uanset at ovennaevnte betingelser ikke er opfyldt

Personkredsen

® SL § 210, stk. 1: Reglerne om ulovlige kapitalejerlan finder
anvendelse pa gkonomisk bistand ydet til:

Kapitalejere
Ledelsen
Kapitalejere eller ledelsen i moderselskab

Kapitalejere eller ledelse i andre selskaber, som har

bestemmende indflydelse over selskabet

Personer, som er tilknyttet til ovenstaende personer
ved esegteskab, sleegtskab i op- eller nedstigende linje,
eller som pa anden méde star den pageeldende
serligt neer.
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SL §§ 210-215 - et de facto forbud mod kapitalejerlan

Konsekvenser ved ulovligt kapitalejerlan

m SL § 215: Tilbageforsel med strafrente eller eventuelt objektivt
ansvar

® Erstatnings- eller strafansvar for ledelsen, jf. SL kap. 23
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Baggrund
Det store perspektiv Det konkrete tiltag
®  Regeringens aftale om skattereform i 2012 > ®  Fjerne incitament til at optage aktioneerlan som
”strammere regler for kontrol” af seerligt skattefrit alternativ til at haeve lon eller udbytte i
virksomheders overholdelse af skatte- og ‘ selskabet
afgiftsreglerne . . .
®  Undersogelser viste, at “1an” anvendtes til
®  SKATs compliance-undersggelse af indkomstaret finansiering af privatforbrug — ingen hensigt om
2008 = 52 % af virksomhederne begik fejl, 10 % tilbagebetaling

snod ved selvangivelsen

Nylig afgerelse fra Ostre Landsret bekrafter restriktiv praksis (SKM2021.357.ILR)

® Landsretten udtalte blandt andet, at ligningslovens § 16 E har til formal at deemme op for, at aktioneerer mv. optager ulovlige
aktioneerlan til eksempelvis finansiering af privatforbrug, og at bestemmelsen indebeerer, at aktioneerlan omfattet af bestemmelsen
skal beskattes allerede ved optagelsen af lanet. Landsretten fremhaevede derudover, at det i forbindelse med lovens vedtagelse var
en forudset og accepteret konsekvens af den foresldede bestemmelse, at aktioneerer, som desuagtet optager sddanne aktionzerlan,
ville kunne risikere dobbeltbeskatning.
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LL § 16 E — hevning uden tilbagebetalingspligt

Hovedregel

m Kapitalejerlan skal ved indkomstopgerelsen behandles efter skattelovgivningens almindelige regler om heevning uden
tilbagebetalingspligt > skattepligtigt som len eller udbytte pa udbetalingstidspunktet

Betingelser, undtagelser og retsvirkninger

Betingelser Undtagelser Retsvirkninger

m  Selskab omfattet af SEL § 1, Lan som led i seedvanlig ® Beskatning hos aktionaeren
stk. 1, nr. 1 eller 2 forretningsmaessig disposition som lon eller udbytte

Yder lan til fysisk person Lan fra pengeinstitutter ® Tilbagebetaling til selskabet
(eendret under behandlingen o : - behandles som tilskud, men
af lovforslaget) Lan til selvfinansiering medregnes ikke ved
opgorelsen af selskabets
skattepligtige indkomst
(undgaelse af

Der er mellem langiver og
lantager en forbindelse

omfattet af LL § 2 dobbeltbeskatning — men i
praksis risiko for
dobbeltbeskatning hos
kapitalejeren)




Den skattemaessige behandling - LL § 16 E

Indsat ved L 2012 926, virkning for 1an der ydes fra 14. august 2012
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Kompliceret regelsat ved forseg pa reparation

Fordringen udloddes som udbytte

Fordringen overferes som lon

®  Konkret fordring udloddes (med en skattemeessig veerdi pa
nul)

®  Udbytte i andre veerdier end kontanter

= Krav om vurderingsberetning (Selskabsloven § 181 eller
§ 183, jf. § 36)

®  Frie reserver, som udlodningen kan indeholdes i

®  Generalforsamlingsbeslutning, forsvarlighed og evt.
mellembalance

Der skal i forvejen veere tale om et anseettelsesforhold

Skriftlig lenaftale eller et tilleeg til en eksisterende
anseettelseskontrakt, der tilkender den ansatte
hovedaktioneer ekstra lgn eller bonus

Ingen ”efterrationalisering” og skal saledes veere et
dokumenterbart aftalegrundlag for den len, som en
kapitalejer heevder at have erhvervet ret til

Vederlaget ma ikke overstige, hvad der anses for
seedvanligt for hvervets art og arbejdets omfang, samt hvad
der ma anses for forsvarligt i forhold til selskabets stilling
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Kildeskatter af udbytte eller lon Metoder og muligheder for reparation

®  Forrentning fra lanets opstaen og ®  Beskatning pa tidspunktet for
indtil indfrielse pa heevningen
Nationalbankens officielle

* Hver haevning skal behandl
udlansrente plus rente ved ver eviting skal behandies

il
forsinket betaling med tilleeg af 2 saerskilt
% m Kapitalejeren skal indbetale
o kildeskatter til selskabet, for
ORERE S R L selskabet betaler til
®  Kan i visse tilfeelde indbetales af skattemyndighederne — ellers
kapitalejeren eller anses som nyt anses det som nyt ulovligt lan

ulovligtlan, der skal beskattes = Kan kapitalejeren ikke indbetale

®  Skattepligt for selskabet og ingen kildeskatter, anses kildeskatter
fradrag for hovedaktioneeren som nye ulovlige lan, der skal
beskattes
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Erhvervsstyrelsens vejledning — skaerpede regler for bekeempelse af hvidvask BRUUN &HJEJLE
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® Tilgodehavender hos personer omfattet af SL § 210 skal klassificeres som selvsteendig regnskabspost i balancen
Tilgodehavender hos ledelsen skal anferes i note med oplysning om renter og tilbagebetaling i aret
= Kildeskatter kan enten veere geeldsforpligtelse eller eventualforpligtelse afheengig af tidspunkt for reparation

= Evt. modificeret revisionspategning, herunder fremheaevelse om ledelsesansvar

Ny og skarpet indberetningspligt

Hvornar? 9 Hvem?
= Alle former for ulovlige kapitalejerlan skal opfattes som en indikation pa hvidvask = Virksomheder og personer, der er

underlagt hvidvasklovens

= ”Er der tale om et ulovligt aktionaerldin, vil midlerne vaere opndet ved en strafbar
lovovertraedelse, jf. selskabslovens § 210, jf. § 367, stk. 1 (...) og der skal derfor ske
underretning til Hvidvasksekretariatet.”

underretningspligt, herunder
revisorer og advokater
®  Der skal foretages indberetning til Hvidvasksekretariatet hos SJIK, uanset:

= Sterrelsen af det ulovlige kapitalejerlan

= Om lanet efterfolgende er tilbagebetalt eller skattemeessigt berigtiget

= Hyvilken form for erkleering, revisor afgiver (dvs. ogsa i assistancetilfeelde)
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Hvad er Kontrolpakken?

= [ 110 af 5. februar 2020 — Forslag til lov om eendring af
arsregnskabsloven, selskabsloven, lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, revisorloven og
forskellige andre love

®  Henvist til udvalg den 18. februar 2020
® 3. behandling planlagt den 31. marts 2020

m Jkrafttreedelse den 1. juli 2020

Formdlet med Kontrolpakken

®  Styrket kontrol pa selskabs- og regnskabsomrader mhp.

at sla ned pa svindel og fremme ansvarligt erhvervsliv
Reducere tab for staten og private kreditorer

Mulighed for at reagere hurtigere og kraftigere over for
virksomheder, der ikke felger lovgivningen

Kontrolpakken og ulovlige kapitalejerlan

= Baggrund

= Sikre hurtig og effektiv kontrol — tvangsbeder er ikke
effektivt nok

= Lovkrav skal efterleves hurtigere

Indseettelse af nye muligheder for tvangsoplesning i SL
§ 225, stk. 1, herunder:

= "Huis kapitalselskabet ikke indsender oplysninger, eller
selskabet indsender mangelfulde oplysninger i henhold til
§23b, stk. 17

- Erhvervsstyrelsen kan efter den nye § 23 b, stk. 1,
forlange oplysninger, som er nedvendige for at
tage stilling til, om loven er overholdt

Anvendelse i praksis

= Tvangsoplesning skal anvendes, hvor virksomheden
ignorerer styrelsens krav om dokumentation for
tilbagebetaling

Ikke hensigt om flere tvangsoplesninger, men om at
fa virksomheder til at reagere hurtigere




| Erhvervsstyrelsens indsats mod ulovlige kapitalejerlan

Mark Rehder, marreh@erst.dk
21. september 2021 Josef Hajsen, joshaj@erst.dk
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Agenda

Styrelsens kontrolindsats mod ulovlige kapitalejerlan
Styrelsens kontrolindsats fremadrettet
Udfordringer ved kontrolindsatsen

Principielle afgarelser

Erhvervsstyrelsen
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1. Styrelsens kontrol mod ulovlige kapitalejerlan

OX

Sagerne udsgges primaert via XBRL data for arsrapporterne, hvor der pa balancen er

indregnet et kapitalejerlan

Pa baggrund af arsrapporten bliver der enten sendt en afgarelse med pabud om at
bringe det ulovlige forhold til ophar (reviderede) eller et brev med anmodning om

redeggarelse (ikke-reviderede)

Hvis der er tale om stgrre ulovlige lan eller fx gentagelsestilfaelde, foretager styrelsen
politianmeldelse af ledelsen samt pabud om revision af virksomhedens to kommende

arsregnskaber

Typisk vil bagden ligge pa 2,5 % - 5 % af lanets hovedstol

Hvis ledelsen ikke efterkommer styrelsens pabud, kan styrelsen nu tvangsoplgse
virksomheden, jf. ARL § 162 a, stk. 1

Erhvervsstyrelsen
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2. Styrelsens kontrolindsats fremadrettet

@

Indsatsen forventes at fortsaette i ca. samme omfang

Der er Igbende fokus pa mere datadrevet og risikobaseret kontrol, herunder:
Mulige samkarsel af data fra andre myndigheder med styrelsens egne data.
Machine learning

Hvidvaskunderretninger

Fokus er bl.a. at finde skjulte kapitalejerlan eller pa anden made omga styrelsens kontrol

Erhvervsstyrelsen 16



3. Udfordringer ved kontrolindsatsen

£C

Det er ledelsens ansvar at kunne sandsynligggre, safremt de mener, at et lan er ydet lovligt

Ledelsen argumenterer for, at lanet er omfattet af selskabslovens § 212.

Generelt manglende bevisfgrelse herfor, bl.a. ser vi mangler vedr. det bagvedliggende
bogfaringsmateriale, og manglende evne til at sandsynliggare, at lignende transaktioner er ydet,

eller ville kunne ydes til en uafthaengig tredjepart

Ledelsen argumenterer for, ar lanet er ydet lovligt iht. selskabslovens § 210, stk. 2.

Ofte manglende evne til at sandsynliggare at seerligt kravet om, at lanet er ydet pa saedvanlige
markedsmaessige vilkar, er opfyldt

Sjeeldent udarbejdet en egentlig kreditvurdering
Redegarelse sker ofte pa bagkant

Tager ofte udgangspunkt i kreditors gkonomiske situation og ikke debitors

Erhvervsstyrelsen 17



4. Principielle afggrelser

Vindikationskrav

Det er styrelsens fortolkning, at ulovlige kapitalejerldn samt dertilhgrende lovpligtige renter er vindikationskrav

Forrentning

Det er styrelsens fortolkning, at den lovpligtige rente af et ulovligt udlan, som ikke straks betales, nar den er
forfalden, skal anses for et nyt ulovligt kapitalejerlan, som dermed ogsa blevet omfattet af kravet om forretning,

jf. selskabslovens § 215
/Zndring af lanevilkar

. Hvis der sker vaesentlige eendringer af et eller flere lanevilkar, kan der vaere tale om et nyt etableringstidspunkt.

. En veesentlig eendring af et eller flere kernevilkar — der ikke er hjemlet i det underliggende geeldsbrev — kan
derfor medfare, at et lovligt ldn méa anses for indfriet, og der i stedet er ydet et nyt Ian, som kan veere i strid med

selskabsloven.

Erhvervsstyrelsen
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Identificering af kapitalejerlan

Udvalgte typeeksempler

Lanet fremgar af en
mellemregningskonto i selskabets

bogforing eller af arsrapporten

Rekonstruktion af bogferingsmateriale

(storre boer)

Drift blandet sammen med andre
selskaber/og eller andre neertstaende

personer

Ulovlige lan kan veere skjult, herunder
bogfert pa en debitor, anden
finanskonto eller pa anden vis

Fiktive omkostninger kan ogsa deekke
over ulovlige lan (muligt tillige

uberetigede fradrag)

Lanet fremgar ved overforelser fra

selskabets konto, men er ikke bogfert
og der er ikke bilag

Fiktive lan kan optreede mellem to
uafheengige selskaber og deres
respektive ledelser

(eventuelt kombineret med gensidige

nedskrivninger)

19
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Indga dialog
Fremsendelse af pakrav pa tilbagebetaling inkl. renter

Udenretlig inddrivelse

“ Handteringen af “

s T2 . Indenretlig inddrivelse
\\ kapitalejerlan i praksis |

Indgivelse af konkursbegeering
Underretning til politiet efter KL § 110, stk. 4

Underretning af til skattemyndighederne
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Kontakt

KONTAKT Henrik Selchau Poulsen
Partner

BRUUNHJEJLE.DK +4530 18 87 80
hsp@bruunhjejle.dk

KONTAKT Elan Schapiro
Partner

CK.DK +45 3330 1607

els@ck.dk
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