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Udgangspunktet for corona

* Balanceret global gkonomi

* Fin opsparing i husholdninger

* Rimelig kapitaliserede banker — ny regulering
« Handelskrige — men fortsat globalisering

 Ulighed, klima var de store temaer
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m Hurtig genopretning efter corona — men ubalanceret
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Forsyningskadeproblemer
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= China Ceontainerized Freight Index  — China Shanghai Containerized Freight Index
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Krig, gjorde ondt vaerre! — men overdriv ikke den skonomiske betydning

Matural Gas EU Duich TTF (EUR/MWH) 41.19 173 (+4.53%
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Global inflationskrise — inflationen er dog toppet, men...

Inflation
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...nu handler det om pres pa arbejdsmarkederne

Udsigt til hgje lonstigninger Figur 2
i Danmark og i udlandet
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Globaliseringen under pres => hgjere inflation?
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Er centralbankerne snart faerdige?
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Markederne er 1 tvivl

10-arige statsobligationsrenter
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Er den finansielle stabilitet steerk nok?




Vi ma ikke glemme subprime-krisen — kommer der rigtige tab?
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Sterkt dansk udgangspunkt

@konomisk udvikling malt ved BNP

Indeks 4. kvt. 2019 = 100
110

Danmark

Eurcomradet w

105

100

95 Storbritannien
90
8o
80

7D

' ' ' I ' ' ' I ' ' ' I ' ' '

K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3 K4 K1 K2 K3
19 20 21 22

Kilder: Danmarks Statistik, Eurostat, ONS, BEA, Macrobond Financial

BORSEN



Og arbejdsmarkedet er sterkt

Lonmodtagere i Danmark
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Kogbekraften i bedring — trods alt. Lanvaksten er klart pa vej op

Lonveaekst
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Men sarbart boligmarked

Huspriserne pa landsplan

19 000

18 000

17 000

16 000

15 000

14 000

13 000

12 000

11 000

10 000
- = d 23322332288 884
FEEEEEEEEEELEEEEGE

BORSEN



Forbrugerne er fortsat bekymrede

Forbrugertillidsindikatoren
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Vi bruger flere penge — men kober mindre
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—Forbrug i kroner og ore Forbrug i meengder

BORSEN



» Usikkerheden er i hgjseedet

Inflationen i 1970’erne

Eftersporgslen risikerer fortsat at falde meget 20

Omkostningsstyring kan vise sig central 1

10

Fokusér pa likviditet — bankkrise?
Vi aner ikke om renterne skal yderligere i vejret | | | | | I
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Husk usikkerhed kan sagtens haenge ved leenge — arevis
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